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KUT-KomaHpa. OTYET N0 peKoMeHAAUUAM

AnHamuka noptoensa ¢ 1 ceHTabpa 2012 r. no 31 aBrycta 2013 .

Ha pucyHke HUXe npeAcTaBAEHa AMHaMKWKa NPOLEHTHOIO NPUPOCcTa CTOMMOCTH
nopTdens 3a OTYETHbIN NEPUOA B CPaBHEHUKU C AOXOAHOCTbIO MHAEKCca MMBB.

CpaBHUTEAbHAA AMHAMWKA AOXOAHOCTH
uupekca MMBB u KUT-KomaHAb!
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KommeHTapum

B aBrycte 2013 ropa BOAATUAbHOCTb HA POCCUMCKOM GOHAOBOM PbIHKE 3aMETHO
CHM3MAAChb. PaKTUUECKM PbIHOK HaxoAMACSA B BOKOBMKe, B paMkax Toro pasbpoca
LEH, KOTOPbIM ObIA ycTaHOBAEH B uione. OOLLas AMHaAMMKa COOTBETCTBOBAAA
HanpaBAEHUIO ABUXEHWUA Pa3BUBAOLLIMXCA PbIHKOB U PUCKKU OTTOKA CPEACTB C
emerging markets npeBaAnpoBann. B cBA3M C 3TMM, POCT LEH Ha HedTb
NPaKTMYECKU HE OKaszaA MO3UTUBHOIO BAMAHUSA AaXe Ha HedTaHble «pUllKku». B
CeHTADPE Mbl XAEM aKTMBM3ALMKM YYaCTHUKOB TOProB M 3aBEpPLUEHUS AETHEro
3aTuLLbCA.

B aBrycte cymmapHas npubbiAb N0 MoaenbHOMY noptoentd «KUT KomaHpa»
cocraBuAa -0,8% npotus -0,95% no nHaekcy MMBB.
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CBOAHbIE XapaKTEPUCTUKU CUTHANOB 3a roa

CpeaHsan CpeaHan Makc / MmuH = Makc / muH
Konunuecrtso
Caenku cnenoK npubbINb [OXOo4HOCTb*  poXxogHOCTb* NpubbLIb Ha
A no caenke cAenku cAenku CAENKy
MpubbINbHbIE 71 0.47% 4.96% 29.80% 2.56%
Y6bITOYHbIE 74 -0.21% -3.07% -6.20% -0.60%
Bce caenkm 145 0.12% 0.93%

* AOXOAHOCTb = NPUObIAb MO CAEAKE / 0O6BEM CAENKM

MeTtoauka pacuéta npubbiav

PacuéTtbl npnbbiAn (yObITKOB) MO CAEAKAM COCTaBAEHbl HA OCHOBE PEKOMEHAALMM
Nno MNOKyNke W npopaxe akuun. PekomeHpauum onybAMKOBaHbl B 3anMcKax
«TEXHUYECKMN aHaAM3» U «TOProBble PEKOMEHAALUU» (B paMkax YCAyru «KUT-
KomaHpaa») OTaena aHanM3a M KOHCYAbTALMW, pa3MeLLEHHbIX Ha canTe KoMMnaHuu
www.brokerkf.ru,  AMYHOM  KabuHeTe  KameHta  «KUT  ®duHaHc», 000
http://Ik.brokerkf.ru/team wu apyrux CMU.

MNpu pacuére pesyabTata MO CAEAKAM BO BHUMaHWME MPUHUMAAUCH TOAbKO
PEKOMEHAALMM C YETKO 0O03HAUYEHHbIMMW LeHaMK NOKYNKU 1 npopaxu bymar (6e3
yuyéta 0BLLMX OXMAAHUI MO ABUXEHUIO LEHbI). [TPOrHO3bI, MO KOTOPbIM CAEAKA He
MoOraa ObITb coBeplleHa (LeHa He AOWAAa AO TOYKM BXOAQ, NEPBOHAYAAbHbIE
peEKOMEHAALMU ObIAM M3MEHEHbI U T.A.) B pacyérax He y4yuTbiBaAUCb. Pacuér
npunbbiAM (YObITKOB) MPOBOAMACA TOABKO MO 3aKPbITbIM NO3ULMAM. OTKPbITblE Ha
AATy COCTaBAEHUSI OTYETA NO3ULMKN B OTYETE HE OTPAXKEHDI.

Ecan cton-nocc 6bIA 0003HAUYEH KaK «KOPOTKUM» OE3 OnpeseneHUss KOHKPETHbIX
LEH, TO LieHa 3aKpbITUA NO3ULIMK C YOBITKOM pacCcyMTbiBaAracb N0 HAUMEHbLLEN M3
BEAUYUH: UAU -2% OT TOUKKU BXOAQ, UAM 33% OT BEAMUUHBI OXXMAAEMOMN NPUOBLIAN.

MpM  HaAMYMM  HECKOAbKMX CLEHapuveB pa3BUTUSE COObITUI, B  pacuéTte
MCMNOAb30BaACs Hanbonee NeCCUMUCTUUECKUN.

Pe3ynbTaTbl  yKasaHbl 6€3 yuyéTa TPaH3aKUMOHHbIX W3AEPXEK (KOMWUCCUM,
NpPoOCKaAb3blBaHWE U T.A.)
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GAZP MoKyrka 20% 157.6 17.08.2012 168 14.09.2012 6.60%
TATN npogaxa 20% 197 31.08.2012 201 06.09.2012 -1.99%
SBER MoKyrka 20% 94 23.08.2012 94 11.09.2012 0.00%
SBERP npogaxa 20% 68 26.09.2012 66 26.09.2012 3.03%
GAZP npogaxa 20% 154 12.10.2012 157.08 17.10.2012 -1.96%
GAZP npogaxa 20% 154 19.10.2012 141 13.11.2012 9.22%
SBER npogaxa 20% 92.65 08.10.2012 89 30.11.2012 4.10%
ROSN MoKyrka 20% 214 18.10.2012 225 23.10.2012 5.14%
SNGS npogaxa 10% 28.15 12.10.2012 28.713 17.10.2012 -1.96%
SNGS npogaxa 10% 28.15 23.10.2012 255 14.11.2012 10.39%
SNGS npogaxa 20% 27.45 26.10.2012 27.999 06.11.2012 -1.96%
SNGS npogaxa 10% 27.45 08.11.2012 255 14.11.2012 7.65%
SBERP MoKyrka 20% 68.7 17.10.2012 67.326 24.10.2012 -2.00%
SBERP npogaxa 20% 65.5 01.11.2012 67.1375 30.11.2012 -2.44%
GMKN npogaxa 20% 4730 13.11.2012 4825 30.11.2012 -1.97%
GMKN MoKyrka 20% 4930 05.12.2012 5500 17.12.2012 11.56%
GAZP MnoKynka 20% 143.6 21.12.2012 140 06.02.2013 -2.51%
VTBR MnoKynka 20% 0.0532 12.12.2012 0.06 23.01.2013 12.78%
SBERP MnoKynka 20% 69.5 08.01.2013 74 18.01.2013 6.47%
ROSN npogaxa 20% 259 04.02.2013 264.5 13.02.2013 -2.08%
SBER MnoKynka 20% 104 28.01.2013 110 01.02.2013 5.77%
GMKN npogaxa 5% 5910 05.02.2013 5500 21.02.2013 7.45%
SBER npogaxa 20% 104.8 26.02.2013 100.5 04.04.2013 4.28%
URKA noKynka 5% 235 11.03.2013 224 15.04.2013 -4.68%
NLMK MoKynka 3% 58 12.03.2013 55.35 15.03.2013 -4.57%
SBERP MnoKynka 10% 72 26.03.2013 74 11.04.2013 2.78%
GAZP MnoKynka 5.0% 134.5 01.04.2013 131.7 02.04.2013 -2.08%
CHMF MnoKynka 5.0% 279 01.04.2013 269.7 02.04.2013 -3.33%
ROSN MoKyrka 5.0% 238 01.04.2013 233.7 03.04.2013 -1.81%
VTBR MnoKynka 3.0% 0.0498 01.04.2013 0.0474 04.04.2013 -4.82%
GAZP MoKyrka 20.0% 131 03.04.2013 129 10.04.2013 -1.53%
GAZP MnoKynka 15.0% 130.6 08.04.2013 128.7 10.04.2013 -1.45%
MTLR MoKyrka 10.0% 138.8 10.04.2013 136.3 12.04.2013 -1.80%
CHMF MnoKynka 10.0% 263 09.04.2013 248 15.04.2013 -5.70%
ROSN MnoKynka 10.0% 221.6 15.04.2013 217 17.04.2013 -2.08%
SBER npogaxa 10% 101.8 06.05.2013 104.2 07.05.2013 -2.30%
GMKN npogaxa 5.0% 5100 25.04.2013 5210 26.04.2013 2.11%
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GMKN npogaxa 5.0% 5150 25.04.2013 5210 26.04.2013 -1.15%
LKOH npogaxa 2.5% 1948 24.04.2013 2068 22.05.2013 -5.80%
RTKM MnoKynka 2.5% 109.6 26.04.2013 1145 13.05.2013 4.47%
TATN npogaxa 2.5% 194 25.04.2013 206 06.05.2013 -5.83%
TATN npoaaxa 3% 194 25.04.2013 206 06.05.2013 -5.83%
SBERP npogaxa 7.5% 72 25.04.2013 76.6 20.05.2013 -6.01%
ROSN MnoKynka 3% 214 26.04.2013 220 06.05.2013 2.80%
URKA MNoKynka 5% 225 29.04.2013 235 07.05.2013 4.44%
RTKM MoKyrka 3% 115 30.04.2013 1145 13.05.2013 -0.43%
LKOH npogaxa 6% 2014 06.05.2013 2050 13.05.2013 -1.76%
VTBR MoKyrka 5% 0.0492 06.05.2013 0.047 14.05.2013 -4.47%
SBERP npogaxa 8% 75 07.05.2013 76.6 14.05.2013 -2.09%
ROSN MoKyrka % 214 07.05.2013 220 13.05.2013 2.80%
URKA MoKyrka 5% 225 21.05.2013 228 30.05.2013 1.33%
VTBR MNoKynka 12% 0.046 14.05.2013 0.0437 17.05.2013 -5.00%
ROSN MoKyrka 12% 223 14.05.2013 218.3 21.05.2013 2.11%
MTSS MnoKynka 10% 259 14.05.2013 270 22.05.2013 4.25%
GAZP MoKyrka 10% 125 14.05.2013 122.5 23.05.2013 -2.00%
RTKM MoKyrka 5% 109.6 23.05.2013 103 29.05.2013 -6.02%
GMKN MnoKynka 10% 4620 16.05.2013 4735 22.05.2013 2.49%
CHMF MnoKynka 14% 257.4 16.05.2013 273.3 03.06.2013 6.18%
NLMK MnoKynka 10% 4574 17.05.2013 48 21.05.2013 4.94%
MAGN MnoKynka 5% 7080 17.05.2013 6770 04.06.2013 -4.38%
ROSN MnoKynka 6% 222 20.05.2013 218.3 21.05.2013 -1.67%
LKOH MnoKynka 10% 2025 20.05.2013 2013 21.05.2013 -0.59%
GAZP MnoKynka 5% 127.2 20.05.2013 121.59 23.05.2013 -4.41%
VTBR noKynka 10% 0.0468 21.05.2013 0.0483 22.05.2013 3.21%
RTKM MnoKynka 10% 114 22.05.2013 110.3 23.05.2013 -3.25%
SBER MnoKynka 5% 106 23.05.2013 101.7 29.05.2013 -4.06%
ROSN MnoKynka 7% 215.2 23.05.2013 209 29.05.2013 -2.88%
VTBR MnoKynka 7% 0.0478 23.05.2013 0.0457 29.05.2013 -4.39%
GMKN MoKyrka 10% 4620 23.05.2013 4700 30.05.2013 1.73%
PZLT MnoKynka 3% 984 23.05.2013 923 03.06.2013 -6.20%
PIKK MoKyrka 2% 64 23.05.2013 68 21.08.2013 6.25%
SBER MnoKynka 3% 103 24.05.2013 101.7 29.05.2013 -1.26%
ROSN MoKynka 3% 211 24.05.2013 209 29.05.2013 -0.95%
GAZP MNoKynka 8% 120 24.05.2013 129 29.05.2013 7.50%
SBERP npogaxa 13% 76.5 29.05.2013 76.85 03.06.2013 -0.46%
ROSN npogaxa 5% 216 30.05.2013 200 30.05.2013 8.00%
SBERP npogaxa 9% 75.9 30.05.2013 72 03.06.2013 5.42%
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GMKN npogaxa 10% 4650 03.06.2013 4300 14.06.2013 8.14%
LKOH npogaxa 5% 1928 04.06.2013 1992 14.06.2013 -3.21%
SBER npogaxa 10% 102 14.06.2013 92 14.06.2013 10.87%
LKOH npogaxa 5% 1928 07.06.2013 1846 14.06.2013 4.44%
HYDR MnoKynka 5% 0.467 21.06.2013 0.5053 10.07.2013 8.21%
FEES MoKyrka 5% 0.1038 21.06.2013 0.1037 10.07.2013 -0.12%
IRAO MnoKynka 5% 0.012 21.06.2013 0.0129 25.06.2013 7.50%
MRKH MNoKynka 5% 1.055 21.06.2013 1.067027 28.06.2013 1.14%
ROSN MoKyrka 5% 221 21.06.2013 227.32 27.06.2013 2.86%
VTBR MnoKynka 15% 0.0476 21.06.2013 0.04780 27.06.2013 0.42%
LKOH MoKyrka 20% 1815 21.06.2013 1787 25.06.2013 -1.54%
GMKN MoKyrka 10% 4490 21.06.2013 4669.6 03.07.2013 4.00%
RTKM MoKyrka 8% 90.8 25.06.2013 86.7 27.06.2013 -4.52%
TATN MoKyrka 5% 188 25.06.2013 198.0016 01.07.2013 5.32%
IRAO MoKyrka 5% 0.0128 25.06.2013 0.0128 10.07.2013 0.00%
SBERP MoKyrka 10% 69.18 26.06.2013 | 70.300716 | 03.07.2013 1.62%
GAZP MnoKynka 5% 109.8 26.06.2013 | 121.63644 | 12.07.2013 10.78%
CHMF MoKyrka 5% 212 26.06.2013 204.7 27.06.2013 -3.44%
TATN MoKyrka 10% 192 28.06.2013 210 18.06.2013 9.38%
SBER MnoKynka 8% 914 26.06.2013 94 28.06.2013 2.84%
ROSN MnoKynka 7% 2245 27.06.2013 225.78 03.07.2013 0.57%
AFLT MnoKynka 14% 56 27.06.2013 547 25.07.2013 -2.32%
NVTK MnoKynka 8% 348 28.06.2013 348.696 10.07.2013 0.20%
VTBR MnoKynka 5% 0.047 01.07.2013 0.0479 18.07.2013 1.96%
LKOH MnoKynka 5% 1898 01.07.2013 | 1905.0226 | 10.07.2013 0.37%
RTKM MnoKynka 5% 89.6 01.07.2013 116.3008 25.07.2013 29.80%
MRKH MoKyrka 5% 1.094 01.07.2013 | 1.0969538 | 08.07.2013 0.27%
CHMF MnoKynka 8% 212.6 01.07.2013 | 217.29846 | 03.07.2013 2.21%
MTSS MoKyrka 5% 258 04.07.2013 | 267.1848 | 19.07.2013 3.56%
GAZP MnoKynka 12% 110 04.07.2013 121.858 12.07.2013 10.78%
CHMF MoKyrka 10% 222 04.07.2013 236.0082 18.07.2013 6.31%
GMKN MnoKynka 10% 4710 05.07.2013 4700 15.07.2013 -0.21%
ROSN MnoKynka 5% 232 05.07.2013 248.3792 12.07.2013 7.06%
NLMK MoKyrka 5% 45 05.07.2013 47.826 25.07.2013 6.28%
SNGS MnoKynka 5% 255 05.07.2013 26.622 18.03.2013 4.40%

SNGSP MoKyrka 5% 20.46 05.07.2013 | 21.321366 | 18.07.2013 4.21%
SBER MNoKynka 5% 92.6 08.07.2013 98.32268 18.07.2013 6.18%
SBERP MnoKynka 5% 70.25 08.07.2013 74.8303 19.07.2013 6.52%
GMKN MoKynka 6% 45.6 10.07.2013 46.69896 15.07.2013 2.41%
RTKMP MNoKynka 4% 74.8 10.07.2013 78.30064 26.07.2013 4.68%
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VTBR MnoKynka 12% 0.0458 10.07.2013 0.0467 18.07.2013 1.96%
RASP MoKyrka 3% 34.3 12.07.2013 32.3 25.07.2013 -5.83%
GMKN MnoKynka 10% 4725 16.07.2013 4640 25.07.2013 -1.80%
ROSN MoKyrka 6% 248 16.07.2013 241 25.07.2013 -2.82%
HYDR MnoKynka 3% 0.57 18.07.2013 0.577581 25.07.2013 1.33%
FEES MnoKynka 3% 0.124 18.07.2013 0.118 25.07.2013 -4.84%
IRAO MoKyrka 3% 0.0137 18.07.2013 0.013 26.07.2013 -5.11%
LKOH MnoKynka 10% 2005 18.07.2013 1970 31.07.2013 -1.75%
MRKH MoKyrka 3% 1.244 18.07.2013 1.187 26.07.2013 -4.58%
GAZP MnoKynka 10% 130 18.07.2013 1275 24.07.2013 -1.92%
MSNG MoKyrka 3% 1.166 18.07.2013 1.113 29.07.2013 -4.55%
SBER MoKyrka 5% 99.1 22.07.2013 95.7 24.07.2013 -3.43%
NVTK MoKyrka 5% 356 22.07.2013 344 06.08.2013 -3.37%
SBERP MoKyrka 5% 75.15 22.07.2013 72.7 07.08.2013 -3.26%
GAZP MoKyrka 8% 128.7 26.07.2013 125.3 07.08.2013 -2.64%
GMKN MNoKynka 6% 4620 26.07.2013 4470 31.07.2013 -3.25%
SBER MoKyrka 6% 95.4 26.07.2013 954 06.08.2013 0.00%
ROSN rokynka 8% 238.6 05.08.2013 2335 07.08.2013 -2.14%
RTKM MnoKynka 5% 114.6 05.08.2013 109.5 07.08.2013 -4.45%
LKOH MoKyrka 10% 1962 05.08.2013 1933 06.08.2013 -1.48%
TATN npogaxa 4% 205.5 06.08.2013 204 09.08.2013 0.74%
GAZP MoKynka 5% 126.5 09.08.2013 131 16.08.2013 3.56%
SBER MoKyrka 10% 94.6 09.08.2013 95.8 16.08.2013 1.27%
HYDR MnoKynka 5% 0.57 09.08.2013 0.58 16.08.2013 1.75%
LKOH MoKyrka 5% 1910 09.08.2013 1974 15.08.2013 3.35%
SBERP MnoKynka 10% 73 26.08.2013 72 26.08.2013 -1.37%
SBERP MnoKynka 10% 735 26.08.2013 72 26.08.2013 -2.04%
LKOH MoKyrka 5% 1970 29.08.2013 1930 30.08.2013 -2.03%
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KoHTaKTbI:

CaHkr-lMetepbypr: 8 (812) 457 19 19, ya. Mapara, 69-71, busHec-ueHTtp «PeHeccaHc Maaza»
Mocksa: 8 (495) 981 06 06, MpeuncteHckasa Hab., 17, busHec-ueHTp «bapkan Maaza»

www.brokerkf.ru , www.kfe.ee

KUT KomaHpa CayX6a KAMEHTCKOM MOAAEPXKKU

ApxunoB AHapen clients@brokerkf.ru
a.arhipov@brokerkf.ru

AAbITMH AAEKCaHAP

a.yalygin@brokerkf.ru

HacTosumin 0630p NOAFOTOBAEH MCKAKOUUTEABHO B MHOOPMALIMOHHbIX LEAAX. HM MOAHOCTBIO, HU B KakoW-AMB0
yacTu He NpeAcTaBAsieT COO0M NPEANOXKEHUE MO MOKYNKE, MPOAAXKE AW COBEPLLEHUIO KAKUX-AMDO CAENOK UAK
WHBECTULMIA B OTHOLLEHUW YKa3aHHbIX B HacTosiLLeM 0630pe LeHHbIX Bymar 1 He ABASIETCS PEKOMEHAALMEN MO
NPUHATUIO KAKMX-AMBO MHBECTULMOHHBIX pelleHni. MHdopmMaLms, UICNOAbL30BaHHas NpPW NOATOTOBKE
HacTosiLero 063opa, NoAyYeHa K3 NPEANOAOXKUTEABHO AOCTOBEPHbBIX MCTOYHUKOB, OAHAKO NpPOBepKa
MCMOAb30BaHHbIX AaHHbIX He npoBoaMAack U KUT duHaHc (000) He AaeT HUKaKUX rapaHTUd KOPPEKTHOCTH
coaepxallenca B HacTosALlem 063ope MHGopmaunn. KUT druHaHe (000) He 065s13aH 06HOBAATL AU KAKUM-
AMB60 06pa3oM akTyaAM3npoBaTh HacTosLWmIM 0630p, oaHako KUT dunaHc (000) nmeeT npaBo no cBoemy
YCMOTPEHMI0, 6e3 KaKOro-Anb0o YBEAOMAEHUSI UBMEHSATb U/WUAK AOMOAHATb HACTOSILLMIA 0630p M coaepKaLlmecs
B HEM pekoMeHAaLMK. Hactoawmin 063op He MOXET ObiTb BOCMPOU3BEAEH, ONyBAMKOBaAH UAWM pacnpocTpaHeH
HW NMOAHOCTBIO, HU B KAKOM-AMOO YacTh, Ha HEro HEAb3SI AeAATb CCbIAKWM MAU MPOBOAWUTL U3 HEro UMTaThl 6e3
npeABapUTEABHOTO NUCbMeHHOro pa3pelerHna KUT OuHaHc (000). KUT ®uHaHe (000) He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3@ AOOble HEOAAroNPUATHLIE MOCAEACTBUS, B TOM YUCAE YObITKM, MPUUMHEHHbIE B PE3yAbTaTe
MCMOAB30BaHUA MHOOPMaLMK, COAEPXKALLENCA B HAcTosALLEM 0630pe, UAU B Pe3yAbTaTe MHBECTULIMOHHbIX
peLleHn NPUHATBIX Ha OCHOBaHWKM AaHHOW MHbopmaumn. KUT dunHane (000) Auu, ®COP Poccuun Ha
ocylecTBAeHUe bpokepckol aesatenbHocT Ne 078-06525-100000 ot 14.10.2003.
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